Reporte Regional de
Estadisticas de
Finanzas Publicas

Fotografia: Canva. Pais: Guatemala - Volcan Acatenango y Volcan de Fuego
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El proyecto de producciéon de Estadisticas de

Finanzas Publicas Armonizadas de
Centroamérica, Panamd y la Republica
Dominicana refleja un esfuerzo conjunto del
Grupo de Trabajo de Estadisticas de Finanzas
Publicas (GTEFP), conformado por
representantes de los seis bancos centrales de
la regidn, el Instituto Nacional de Estadistica y
Censo (INEC) de Panama, los siete
ministerios/secretarias de hacienda/finanzas de
la regidn, la Secretaria del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA) y la Secretaria del
Consejo de Ministros de Hacienda o Finanzas de
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana
(SECOSEFIN), con el apoyo técnico del centro de
asistencia técnica regional del Fondo Monetario
Internacional (FMI) para Centroamérica, Panama
y Republica Dominicana (CAPTAC-DR).

Este esfuerzo apunta a una mejora en la calidad
de las estadisticas fiscales y de deuda del
sector publico, aplicando los estandares
internacionales mas actualizados, lo cual
incrementara su valor analitico para la toma de
decisiones y proveerd indicadores fiscales
comparables entre los siete paises. Para lograr
ese objetivo, se elabord un plan de trabajo para
los afios 2018-2024[1], basado en el marco
analitico internacional vigente, reflejado en el
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas
2014 (MEFP 2014).

Estos nuevos  estandares  estadisticos
internacionales permiten analizar el impacto de
la politica fiscal en la economia, el uso de los
recursos gubernamentales, las condiciones de
liquidez y el endeudamiento nacional, asi como
la carga tributaria, la proteccién arancelaria, y la
red de proteccion social.

el uso de los datos fisca
se en estandares internacionales

Adicionalmente, las mejores estadisticas
fiscales suministran datos para temas cuyo
interés analitico es creciente, tales como: las
reglas fiscales, los déficits estructurales, la
evaluacion de la calidad del gasto en el alivio de
la pobreza y la sostenibilidad de las politicas
fiscales, especialmente de aquellas con
finalidades redistributivas de la riqueza neta.

Por tanto, esta informacién es fundamental para
el disefo y la conduccién de la politica fiscal,
comprendida como el empleo del nivel y
composicion de los gastos e ingresos del
gobierno general y del sector publico para
alcanzar objetivos relevantes para la sociedad,
como la estabilizacion de la economia, la
reasignacion de recursos, la redistribucion
del ingreso y la proteccidn social y ambiental.

El plan de trabajo del GTEFP para lograr el
objetivo de armonizar las Estadisticas de
Finanzas Publicas se ha dividido en varias fases.
En la primera fase (2019) y segunda fase (2020-
2021), se establece metas de compilacion y
publicacién de datos fiscales y de deuda para el
nivel de gobierno central los cuales son
utilizados en el presente documento, asi como
iniciar la compilacién de los datos a nivel
institucional del gobierno general.

[1]0riginalmente la duracion del plan de trabajo estaba prevista para los afios 2018-2023. Debido a la crisis generada por la
pandemia del SARS-COV-19 fue necesario extender el plan de trabajo un affo mas.
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en la presentacion de las
estadisticas

Las estadisticas, los indicadores, los cuadros y
la evaluacién de los desarrollos fiscales que se
aparecen en este reporte se basan en los
conceptos y los formatos de presentacion del
MEFP 2014. A la fecha, varios de los paises de la
region utilizan los conceptos y los formatos de
presentacion del MEFP versiones 1986 (también
2001). Por consiguiente, resulta conveniente
explicar brevemente la diferencia entre ambos y
en especial indicar como difieren las partidas de
resultado (déficit/superavit global, préstamo
neto/endeudamiento neto).

El esquema que se presenta a continuacion
detalla los dos formatos de presentacién. A la
izquierda se presenta el formato del MEFP 1986
con sus diferentes categorias agregadas. El
ingreso total y donaciones menos el gasto total
dan como resultado el déficit/superdvit global
calculado por arriba de la linea.

El financiamiento total, variacién en tenencias
de efectivo mds el endeudamiento externo e
interno, dan como resultado el déficit/superavit
global calculado por debajo de la linea. A la
derecha se presenta el formato del MEFP 2014,
con sus categorias agregadas principales en
color verde.

Debajo de cada una de estas categorias se
introducen las categorias correspondientes al
MEFP 1986. Como puede observarse, hay dos
diferencias principales en el MEFP 2014 [2]: (1)
la compra/venta de activos fijos tiene una
categoria propia, denominada adquisicion neta
de activos no financieros; y (2) la concesién de
préstamos menos recuperaciones se incorpora
es una categoria de financiamiento y no una de
gasto. La primera diferencia, referente a la
compra/venta de activos fijos no tiene impacto
sobre el déficit/superavit global, pues la nueva
categoria al igual que las antiguas se
encuentran por arriba de la linea.

La segunda diferencia si tiene un impacto
directo sobre la partida de resultado, por cuanto
se transfiere la partida de préstamos menos
recuperaciones de arriba de la linea a debajo de
la linea. Por consiguiente, la nueva partida de
resultado, el préstamo neto/endeudamiento
neto reflejara un déficit menor o un superavit
mayor que el déficit/superdvit global, siempre
que el monto de los préstamos exceda a las
recuperaciones, lo cual es habitualmente el
caso. Esta situacion se ilustra en el esquema a
continuacion donde se comparan las partidas de
resultado de ambos formatos de presentacién
para todos los paises.

[2] Es importante mencionar que el MEFP 2014 incluye la presentacion de los flujos econémicos.
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ema de diferencias entre los formatos de
presentacion de estadisticas

Cuenta Financiera Bajo MEFP 86
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Comparativo de Transferencias MEFP 86-2014
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Cobertura

Los datos utilizados en la elaboracion del
siguiente documento corresponden al nivel
institucional del Gobierno Central
Presupuestario, siguiendo como  marco
referencial el MEFP 2014 y la Guia para
Compiladores y Usuarios de las Estadisticas de
Deuda del Sector Publico 2011 (EDSP 2011).

Indicadores

Para fines analiticos se utilizaron los siguientes
indicadores como porcentaje del PIB para fines
comparativos entre los paises de la region:

» Ingresos totales: Representan el aumento
del patrimonio neto como resultado de las
transacciones. Estan conformados por i)
gravamenes obligatorios en forma de
impuestos y ciertos tipos de contribuciones
sociales; i) rentas de la propiedad, derivadas
de la propiedad de activos; iii) ventas de
bienes y servicios; y iv) otras transferencias
cobrables de otras unidades.

o Carga tributaria: Ingresos en forma de
impuestos. Este concepto no incluye las
aportaciones de la seguridad social.

e cobertura e indicadores

» Erogacion: Suma del gasto (sueldos, gasto
en bienes y servicios, transferencias, etc) y la
inversion neta en activos no financieros. La
inversion neta en activos no financieros
equivale a las adquisiciones menos las
disposiciones de activos fijos, menos el
consumo de capital fijo, mas la variacién en

existencias, mas la adquisicién neta
(adquisiciones menos disposiciones) de
objetos de valor y activos no producidos.

« Préstamo neto/endeudamiento neto:

Ingresos totales menos erogaciones.

« Resultado primario: Préstamo
neto/endeudamiento neto excluido el gasto
en intereses.

o Deuda bruta: Posicién de saldo en derechos
financieros que requieren el pago de interés
y/o principal por parte del deudor al acreedor
en una fecha o fechas en el futuro. Incluye
todos los pasivos mantenidos en
instrumentos de deuda (es decir, pasivos
totales excepto la participacion de capital y
en fondos de inversién, y los derivados
financieros y opciones de compra de
acciones por parte de los empleados).
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https://www.imf.org/external/Pubs/FT/GFS/Manual/2014/GFSM_2014_SPA.pdf
http://tffs.org/pdf/method/2013/spanish/psdss.pdf

Gobierno
General

or Publico y sus principales componentes

Sectores incluidos en el informe

B 7

—

Sector Publico

Sociedades
Publicas

Extrapresupuestario
Gobiernos
Locales
-
Fondosde
seguridad social
\
No
financieras Banco
Central
De
Depésito
! . De depdsito
[ Financieras ]— distintas al Banco
Central

=n

Fuente: MEFP 2014. El color naranja indica sector institucional incluido en el documento.
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enido de las Estadisticas de Deuda Publica

Instrumentos

Plazo/Periodicidad

Residencia

La deuda es un conjunto de pasivos
del balance del sector publico que
exigen pago de intereses y/o capital
en una fecha futura. Estos pasivos se
clasifican  como instrumentos de
deuda tales como:

Derechos especiales de giro
(DEG)

Dinero legal y depésitos
Titulos de deuda®

Préstamos®

Sequros, pensiones vy sistemas
de garantias estandarizadas
Otras cuentas por
cobrar/pagar

El plazo de vencimiento

original de un instrumento

de deuda se refiere al

periodo que debe franscurrir

hasta la extension de la

deuda:

« Corfo plazo (dentro de un
afio)

e Largo plazo (més de un
ano)

La periodicidad de
compilacién y publicacién
de datos es trimestral con
un rezago de hasta 90 dias.

Se considera este principio
en compilacién de las
estadisticas. considerando
que la deuda total del
sector publico consisie en
todos los pasivos de deuda
de unidades residentes del
sector publico ante ofros
residentes y no residentes

Fuente: Estadisticas de la deuda del sector publico:

emitidos al exterior (moneda extranjera).

Guia para compiladores y usuarios. *Incluidos en el informe, en la mayoria
de los casos, a valor facial para los instrumentos emitidos internamente y a valor de mercado/nominal para los instrumentos

IV. Resumen de indicadores para la region

CAPARD

Cuadro 2: Indicadores fiscales para la region CAPARD como % del PIB.
Concepto/ CRI LY ST HMND NIC DOM
Pais-fecha Jun-21 ‘ jun-22 | jun-21 | jun-22 | jun-21 | jun-22 | jun-21 | w22 | jun-21 | jun-22 | jun-21 ‘ jun-22
Ingresos totales | 8.0 7.9 1.0 119 59 6.4 10.0 2.6 10,6 11.2 7.5 7.6
Carga tributaria | &.9 6.8 10.7 11.4 5.4 59 02 2.0 28 10.4 6.9 7.0
Erogacién 2.8 8.9 12.6 102 6.1 6.6 9.5 2.0 .7 2.7 7.0 7.9
Resultados
primarios 0.7 1.5 0.7 2.8 0.6 0.6 1.1 2.0 1.7 2.1 1.7 1.4
(+) Préstamo
neto /(=)

il st -1.9  -1.0 -1.4 1.1 -0.2 -0.2 -0.4 1.7 1.1 1.5 0.2 0.0
neto
Deuda bruta 656 643 | 746 712 | 30.0 288 | 573 498 | 43.2 al.2 | 49.6  47.2

*Cifras preliminares a junio 2022.
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cadores Fiscales seleccionados para la region CAPARD como
% del PIB. A junio de cada afo (datos preliminares para el 2022).
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e Costa Rica

A pesar de la moderacién en el ritmo de
crecimiento de la actividad econdémica y el
persistente aumento de la inflacién, las finanzas
publicas mostraron una importante mejoria
durante el primer semestre del 2022 vy
continuaron con el proceso de estabilizacion del
sector fiscal que se ha venido gestando desde la
aprobacion de la Ley 9635 en 2018.

Ingresos

Los ingresos totales del Gobierno Central
crecieron 0.7% en el primer semestre 2022,
comparado con un 13.5% del mismo periodo del
ano anterior. Dicho comportamiento se explico,
entre otras cosas, por el ritmo creciente de la
actividad econdémica y por el efecto de la Ley
9635, ambos han generado, especialmente, una
mayor recaudacion en aduanas y del impuesto
sobre los ingresos y utilidades.

Figura 2: Ingresos como % del PIB

(a junio)
8.0
8 7.3 T * 79
‘,,.ot'
6.8
5.8

2020
#+ ++ « pIngresos totales

2021 2022
#——+Carga tributaria

*Cifras preliminares junio 2022.

En particular, el Ministerio de Hacienda recibié
ingresos por $5162.5 millones a junio 2022,
comparados con los $5125,3 millones recibidos
en el mismo periodo del afio anterior. Esto
implicé que, como proporcion del PIB, valorado
en ddlares, los ingresos representaron un 7.9% a
junio del 2022 comparado con el 8.0% en el
mismo periodo del 2021. Desde el punto de vista
de la carga tributaria del pais y siempre con
respecto al PIB nominal en délares, pasaron de
un 6.9% a junio del 2021 a un 6.8% en el mismo
periodo del 2022.

V. Situacion Fiscal por pais

Erogaciones

Por el lado de las erogaciones, la medida mas
importante durante el primer semestre 2022 fue
la continuacion del cumplimiento de las
directrices de contencién en el gasto publico y
de la regla fiscal, particularmente en las
remuneraciones, dado el congelamiento de
plazas vacantes, compra de bienes y servicios y
transferencias.

De esta forma, las erogaciones mostraron una
caida de -8.6% a junio del 2022, con respecto al
mismo periodo del 2021. En términos
monetarios, las erogaciones totales realizadas
fueron de $5790.0 millones, inferior a los
$6331.8 millones del mismo periodo del 2021.
Lo anterior obedece, fundamentalmente, a la
caida mostrada por los principales rubros, en
particular, las remuneraciones, la compra de
bienes y servicios, donaciones, prestaciones y
otras transferencias corrientes, asi como la baja
en la inversién bruta en activos financieros y en
intereses.

Dado lo anterior, las erogaciones totales
pasaron de 9.8% como porcentaje del PIB anual,
en junio del 2021 a 8,9% del PIB en el 2022.

Figura 3: Brogaciones % del PIB
(a junio)

2022

2021

9.8

2020 11.2

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0

*Cifras preliminares junio 2022.
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amiento Neto y Resultado

rio

En linea con esta dindmica y como resultado del
crecimiento en los ingresos totales (0.7%) y la
caida en las erogaciones totales (-8.6%), el
Gobierno  Central  present6 un  menor
endeudamiento neto, al pasar en términos
monetarios de $1,206.4 millones en el primer
semestre 2021 a $627.5 millones en igual
periodo del 2022. Lo cual representé un 1.0%,
como proporcién del PIB anual, a junio 2022,
desde un 1.9% en los primeros seis meses de
2021. Tomando como referencia el Manual de
Finanzas Publicas 1986 (MEFP 1986), el
Resultado Financiero como proporcion del PIB
anual en doélares a junio 2022, se ubicé en 0.8%
comparado con el 1.6% al primer semestre del
2021.

Por su parte, el resultado primario, presenté un
superavit de $958.8 millones en el primer
semestre del 2022, por encima del superavit de
$446.8 millones mostrado en el mismo periodo
del afio anterior. Como proporcién del PIB anual,
dicho superavit pasé de 0.7% en junio 2021 a
1.5% en junio del 2022.

Figura 4: desemperio fiscal como
% del PIB (a junio)
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*Cifras preliminares junio 2022.

Deuda Puiblica del Gobierno Central [3]

El crecimiento en los ingresos y los menores
gastos, disminuyeron el nivel de endeudamiento
total, pasando de un 65.6% como proporcién del
PIB anual en doélares en junio del 2021 a un
64.3% en igual periodo de 2022.

Figura 5: Deuda bruta % del PIB

[a junio )

66.0 65.6
65.0 64.3
64.0
63.0
62.0 61.4
61.0
60.0 .
59.0
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*Cifras preliminares junio 2022.

[3] Para el presente Informe Regional, el saldo final del “Incurrimiento neto de pasivos” es preliminar por cuanto la incorporacién de los
Organos desconcentrados al Gobierno Central presupuestario ha implicado un gran esfuerzo por parte de la Direccién de Contabilidad

Nacional del Ministerio de Hacienda en la cuantificacion de sus pasivos.
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alvador

Después del elevado crecimiento del PIB en
2021, que alcanzé un 10.3%; en 2022 la
economia ha continuado creciendo, aunque a
una tasa menor, que se va acercando a la tasa
de crecimiento de largo plazo. En el primer
semestre del ano, la economia crecid en 2.8%
segun datos del PIB Trimestral, y se proyecta
que este ano, el crecimiento se sitle entre 2.6%
y 3%, de acuerdo con proyecciones realizadas
por diferentes organismos nacionales e
internacionales. Con esto, la economia
salvadorefia habra revertido en gran medida la
caida de la actividad registrada en 2020,
situandose el PIB en su nivel de tendencia de
largo plazo. Durante el primer semestre, el
crecimiento ha estado impulsado por las
exportaciones de bienes, que crecieron en
16.4%, observandose altas tasas de incremento
en practicamente todos los rubros de
exportacién. Las remesas familiares también
han seguido aumentando, creciendo al primer
semestre en 3.5% con respecto a similar periodo
en 2021, lo que ha permitido mantener activa la
demanda agregada. Por otra parte, para los afios
2021 y 2022, los niveles de inflacién responden
en gran medida a factores externos, como los
incrementos de los precios de la energia y los
alimentos en los mercados internacionales;
segun la CEPAL, las tensiones geopoliticas,
comerciales mundiales y las interrupciones en
las cadenas logisticas también han contribuido
a impulsar un alza en la inflacion regional.

El crédito bancario al sector privado en el primer
semestre 2022, crecié en 6% (USS 914 millones)
lo cual incentiva la inversion y el consumo
privado.

Ingresos

Bajo este contexto econdmico general, los
ingresos totales se incrementaron en 0.9 puntos
porcentuales con respecto a 2021, las
recaudaciones tributarias subieron a 11.4% del
PIB proyectado para 2022, es decir se
incrementaron 0.7 puntos porcentuales con
respecto al mismo periodo.

Este aumento responde, en gran medida a la
recuperacion de la actividad econdémica y a la
regularizaciéon de las obligaciones impositivas
que habian sido pospuestas durante el periodo
de la pandemia. Sin embargo, también han
contribuido al incremento de las recaudaciones;
la continua aplicacion de las estrategias
adoptadas anteriormente por el gobierno en tres
diferentes areas: i) lucha contra la evasion fiscal;
i) reformas al Cédigo Tributario; y iii) mejora en
los procesos tecnoldgicos.

Figura 6: Ingresos como % del PIB

(ajunio)
Les 119
0 11.4
11
a3
2020 2021 2022

@+ s« s ingresos totales  #———Carga tributaria

*Cifras preliminares junio 2022.

En el drea de lucha contra la evasion, se destaca
el Plan Anti-Evasion y el Plan Anti-Contrabando,
que es un plan integral que persigue crear
cultura tributaria; ademads, de situar a la
administracion tributaria como una figura
eficiente en la recaudacién de impuestos.

La mayor generacion de ingresos tributarios
también fue posible, debido a la ejecucion de
programas de fortalecimiento del sistema de
ingresos, y las modificaciones a la legislacion
impositiva orientada a fortalecer la recaudacién
y ejercer un mejor control fiscal. Las medidas
para alcanzar  una mayor  eficiencia
administrativa incluian: la detecciéon temprana
de incumplimientos, monitoreo, estadisticas y
perfiles de evasiéon, simplificacion de los
procesos y eliminacion de tramites innecesarios,
y programas continuos de capacitacion.

Resultado de lo anterior la carga tributaria,
presentdé un crecimiento de 0.7 puntos
porcentuales como se observa en la figura 1.
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ejora en la situacion fiscal, también se
explica por el menor nivel de gasto publico, el
cual ha tendido a ajustarse, una vez que los
efectos de la pandemia tendieron a reducirse.

Como puede apreciarse, el porcentaje de
ejecucion de las erogaciones del Gobierno
Central disminuyé6 como porcentaje del PIB al
compararlo con 2021 en 1.7 puntos
porcentuales, pasando de 12.6% en 2021 a
10.2% en 2022. En la parte que corresponde al
gasto, éste se ha visto influenciado por la
reduccién de las transferencias efectuadas para
efectos de la atencién a la poblacién por la crisis
de la pandemia de COVID-19 experimentada
desde 2020.

Figura 7: Erogaciones % del PIB
(a junio)
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*Cifras preliminares junio 2022.

Los destinos principales han sido el
abastecimiento de medicamentos e insumos
médicos a la red hospitalaria, y pago de
remuneraciones al personal de las principales
carteras de estado que brindan atencion directa
a la ciudadania: Salud, Educacion, Seguridad
Publica y Defensa.

Inversion Bruta/neta en Activos no Financieros
En cuanto a la Inversion neta/bruta en activos no
financieros hay un esfuerzo por mejorar la
eficiencia en la asignacion y ejecucion del gasto
e inversion publica, y mejorar los procesos
administrativos mediante reformas a la LACAP
para aumentar los niveles de ejecucion de
inversion publica que dinamicen la economia y
la generacion de empleos.

Préstamo / Endeudamiento Neto y Resultado
Primario

El aumento de los ingresos fiscales, debido a las
causas ya expuestas, aunado a la reduccién en
las erogaciones que asciende a un 1.7% del PIB,
con respecto a junio de 2021, como resultado de
perspectivas de crecimiento positivas, el
esfuerzo realizado por el Estado en las
diferentes acciones encaminadas a mejorar la
recaudacion tributaria, ademas de esfuerzos

importantes para reducir los gastos de
consumo, y las intervenciones de forma
oportuna para atender la emergencia,

provocaron que el endeudamiento neto pasara
de -1.6% a 1.1% es decir ha mejorado en 2.7
puntos porcentuales respecto a lo observado al
mismo periodo de 2021.

Asimismo, el resultado primario del gobierno
central presupuestario, uno de los principales
indicadores para medir los niveles de
sostenibilidad fiscal, se vio mejorado con
respecto al afio anterior, mostrando para 2022
un valor de 2.8% con respecto al PIB.

Figura 8. desempefio fiscal como
% PIB (ajunio)
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Deuda Publica

Como se puede observar en la figura 4; en
términos porcentuales y debido a las mejores
perspectivas de crecimiento para 2022 la deuda
bruta, tiene wuna tendencia a la baja,
experimentando una reduccion de 3.4 puntos
porcentuales con respecto al PIB proyectado.
Ademads, hubo cambios en la composicién del
stock de deuda, lo que incidi6 sobre la tasa de
interés efectiva, que es un promedio ponderado
de las diferentes tasas a las cuales la deuda fue
contratada, segun fuente de financiamiento.
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mprende los instrumentos:
amos, bonos, LETES , CETES y Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales. En el corto plazo,
la politica fiscal tendra la delicada tarea de
compatibilizar los objetivos de consolidar la
recuperacion de la economia de los efectos de
la pandemia, manteniendo al mismo tiempo la
estabilidad macroecondmica, y reducir el déficit
fiscal.

A mediano y largo plazo, es fundamental que la
politica fiscal se enfoque en forma prioritaria en
restablecer los equilibrios macroeconémicos, y
en fortalecer la sostenibilidad de la deuda
publica. Esto requerird de medidas de politica
que fortalezcan los ingresos fiscales mediante
medidas que permitan avanzar hacia la mejora
de la capacidad redistributiva del sistema
tributario y que racionalicen la asignacién y
ejecucién del gasto publico.

Figura 9: Deuda bruta % del PIB

(a junio)
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e Guatemala

La primera parte del afio 2022 ha sido positiva
en materia econdémica, durante el primer
semestre del afo se observd un crecimiento
interanual del PIB de 4.3%. Ademas, se continda
observando un buen dinamismo en el comercio
exterior al 30 de junio de 2022, con respecto a lo
observado en igual periodo del afio previo.

De esa cuenta, se observa un crecimiento
interanual del 25.0% en las exportaciones y del
34.2% en las importaciones, ademas de un
crecimiento interanual en las remesas familiares
de 25.7% para la fecha indicada. Estos
elementos han tenido un impacto en las
principales variables fiscales.

Ingresos

Los ingresos totales preliminares en el primer
semestre del 2022 se situaron en torno al 6.4%
del PIB, observando un aumento de 0.5 puntos
porcentuales respecto al 5.9% del PIB que se
observo en el mismo periodo del aio previo. Los
ingresos por impuestos muestran una carga
tributaria de 5.9% del PIB al finalizar el mes de
junio, siendo un aumento de 0.5 puntos
porcentuales respecto a lo observado en 2021 el
cual habia sido de 5.4% del PIB.

Figura 10: Ingresos como % del
PIB (a junio}
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Los impuestos que han mostrado un mejor
desempefio durante la primera parte del afio
son: a) los impuestos sobre los bienes vy
servicios que se sitian en torno al 3.4% del PIB
con un crecimiento de 0.3 puntos porcentuales

respecto al 3.1% del PIB que se observé en 2021
y b) los Impuestos sobre el ingreso, las
utilidades y las ganancias de -capital que
equivalen al 2.1% del PIB, superior al 1.9% del
PIB observado en igual periodo del afio previo.

Gastos

En cuanto al gasto, este muestra una ejecucion
equivalente al 6.4% del PIB al finalizar el mes de
junio 2022, siendo un aumento de 0.5 puntos
porcentuales respecto al observado en 2021
(5.9%). El mayor aumento interanual en el gasto
se produce en los subsidios que ascienden al
0.2% del PIB y las donaciones con el 1.6% del
PIB, ambos aumentaron 0.2 puntos porcentuales
del PIB respecto al afio previo.

Cabe destacar que, en el caso del gasto en
subsidios, dicho aumento se deriva de una
medida de apoyo otorgado por el Gobierno ante
el incremento de los precios internacionales del
petroleo y sus derivados como consecuencia de
la guerra entre Rusia y Ucrania. Los subsidios
tienen la finalidad de reducir los precios del gas
propano gasolinas y diésel.

Inversion Bruta en Activos no Financieros

Por su parte, la adquisicion bruta en activos no
financieros ascendié a 0.2% del PIB durante la
primera parte del afio, manteniendo el mismo
nivel observado en 2021.

Erogaciones

Tomando en consideracion el gasto y las
inversiones en activos no financieros, se
observa que las erogaciones al finalizar el mes
de junio ascienden a 6.6% del PIB, teniendo un
incremento de 0.5 puntos porcentuales respecto
al mismo periodo del afio previo (6.1% del PIB).
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Figura 11: Erogaciones % del PIB
(a junio)
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Préstamo / Endeudamiento Neto y Resultado

Primario

Al finalizar el primer semestre, se observa que el
resultado primario (sin considerar intereses)
para el gobierno central presupuestario es
positivo en 0.6% del PIB y que cabe mencionar,
es igual al observado en el afio previo.

Por su parte, el endeudamiento neto (déficit) al
mes de junio es de 0.2% del PIB y en buena
medida, este resultado es explicado por un
mayor dinamismo en el gasto por parte del
Programa Nacional de Emergencia Conflicto
Rusia-Ucrania” y por el desempefio observado
en los ingresos tributarios.

Figura 12: Desempefio fiscal
como % del PIB (a junio)
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Deuda Publica

En materia de deuda publica, al finalizar la
primera parte del afio esta se sitla en torno al
28.8% del PIB, la cual es inferior (en términos del
PIB) en 1.2 puntos porcentuales respecto al
30.0% del PIB que se observd al término del
primer semestre del afio 2021.

Figura 13: Deuda bruta V% del PIB
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1/ No incluye cuentas por pagar. Cifras a valor facial.
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uras

Durante 2021, el comportamiento de la
economia hondurefia estuvo enmarcada en
proceso de recuperacion y reactivacion de la
actividad productiva, que se vio severamente
afectada tanto por la pandemia del COVID-19
como por las tormentas tropicales de Eta e lota.
No obstante, los esfuerzos realizados por el
Gobierno de la Republica en la implementacion
de politicas tanto fiscales como monetarias,
contribuyeron para que para el cierre de 2021 el
PIB en términos reales crecié en 12.0 PP.

En linea con las Ultimas estimaciones
macroecondémico de Honduras para 2022, se
prevé que la actividad econémica registraria un
crecimiento del PIB en un rango entre 4.0 - 4.5pp,

para el |l trimestre de 2022 la serie
desestacionalizada del PIB muestra un
crecimiento interanual de 4.9%, lo anterior

demuestra la resiliencia ante las condiciones
externas desfavorables, donde se registra una
baja en los flujos de comercio internacional y los
problemas en la cadena de suministro globales.

De igual manera, las autoridades
gubernamentales han implementado medidas de
politica, orientadas al fortalecimiento del sector
productivo, a través de la implementacion de
subsidios al precio de los carburantes, asi como
la facilitacion de acceso a financiamiento,
transferencias a los hogares, y apoyo a los
productores (bonos tecnoldgicos).

A su vez, el pronéstico de inflaciéon interanual
para el cierre del aflo 2022, realizado por Banco
Central de Honduras (BCH); prevé que la
inflacion se situe alrededor del 10.3 % Para el Il
trimestre de 2022 la evolucion del nivel general
de precios registra una variacién acumulada de
6.6%. explicado por las condiciones econdmicas
internacionales, principalmente el conflicto
bélico Rusia-Ucrania, que trae consigo un alza en
los precios de los combustibles y sus derivados;
incremento acelerado en el precios del traslado
de productos (fletes), asi como de las materias

primas y bienes terminados; otro factor externo,
son los shocks provocados por los abruptos
cambios climaticos que afectan el rendimiento
agricola, merman la disponibilidad de agua y en
el otro extremo dafian las cosechas debido al
exceso de lluvias provocando inundaciones;
estos factores estan impactando no solo a las
economias pequefias, sus efectos son
generalizados a nivel mundial.

A su vez, el prondstico de inflacién interanual
para el cierre del afio 2022, realizado por Banco
Central de Honduras; prevé que la inflacién se
sitle alrededor del 10.3 % Para el Il trimestre de
2022 la evolucion del nivel general de precios
registra una variacion acumulada de 6.6%.
explicado por las condiciones econdmicas
internacionales, principalmente el conflicto
bélico Rusia-Ucrania, que trae consigo un alza
en los precios de los combustibles y sus
derivados; incremento acelerado en el precios
del traslado de productos (fletes), asi como de
las materias primas y bienes terminados; otro
factor externo, son los shocks provocados por
los abruptos cambios climaticos que afectan el
rendimiento agricola, merman la disponibilidad
de agua y en el otro extremo dafian las cosechas
debido al exceso de lluvias provocando
inundaciones; estos factores estan impactando
no solo a las economias pequefias, sus efectos
son generalizados a nivel mundial.

Por su parte, el flujo de remesas familiares
totales al | semestre de 2022 alcanz6 un monto
de US$4,098.6 millones, superior en 20.7% que
igual periodo del 2021.

Es importante mencionar que en Honduras
existe una Ley de Responsabilidad Fiscal la cual
se establecen reglas plurianuales de desempefio
fiscal las cuales se detallan a continuacion:

1. Se establece un techo anual para el Préstamo
neto del balance global del Sector Publico No
Financiero (SPNF), igual al uno por ciento (1.0%)
del Producto Interno Bruto (PIB) nominal.
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2. El incremento anual del gasto corriente
primario nominal del Sector Presupuestario no
puede ser mayor al promedio anual de los
ultimos diez (10) afios del crecimiento real del
Producto Interno Bruto (PIB) mds la proyeccion
de la inflacién promedio para el siguiente afio.

3. Los nuevos atrasos de pagos mayores a 45
dias al cierre del afio fiscal, a partir de la
aprobacion de esta Ley, no podra ser en ningun
caso superior al cero punto cinco por ciento
(0.5%) del Producto Interno Bruto (PIB) en
términos nominales.

Para el afio 2022 se enmarca en el Decreto
Legislativo No.30-2022  contentivo  del
Presupuesto Modificado 2022, donde en su
articulo 275-F reforma el Articulo 2 de la
Clausula de Excepcién del Decreto No.27-2021,
donde se aprobé la ampliacion por dos (2) afios
de las REGLAS PLURIANUALES DE DESEMPENO
FISCAL PARA EL SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO (SPNF), la cual se deberd leer de la
manera siguiente:

“Durante el periodo de suspension de las Reglas
Plurianuales de Desempefio Fiscal, se establece
un techo anual para el déficit del balance global
del Sector Publico No Financiero (SPNF), que no
podra ser mayor a cuatro punto nueve por ciento
(4.9%) del Producto Interno Bruto (PIB) para el
afio 2022, y no podra ser mayor a cuatro punto
cuatro por ciento (4.4%) del Producto Interno
Bruto (PIB) para el afio 2023y, se ira reduciendo
al menos cero punto cinco (0.5%) anualmente
hasta regresar al uno (1.0%) del Producto
Interno Bruto (PIB) como lo establece el Articulo
3, numeral 1), inciso a) de la Ley de
Responsabilidad Fiscal (LRF)”.

Ingresos

Los ingresos del sector presupuestario al |
trimestre de 2022 alcanzaron un 9.6 % del PIB,
mostrando una variacién interanual menor en
0.4 pp del PIB con respecto al mismo periodo de
2020.

Esta variacion se debe principalmente a la
disminucién en 0.2 pp del PIB en la carga
tributaria, esto como resultado de Ia
estabilizacion del desempefio del crecimiento
econdémico registrado durante el primer
semestre de 2022.

Figura 14: Ingresos como % del PIB
(ajunio)
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Erogaciones

Para el | semestre del afio 2022 los esfuerzos
del Gobierno se orientaron en la reformulacion
de presupuesto 2022, para poder incorporar las
nuevas prioridades de autoridades, donde se dio
prioridad a los gastos de asistencia social que
fueran enfocados en la poblacion mas
vulnerable y en condiciones de pobreza.

Asi mismo el otorgamiento de subsidios a la
energia eléctrica y a los combustibles con el fin
de dar un alivio a los hogares. Cabe sefalar, que
en la modificacién del presupuesto para 2022 se
incorporan proyectos de inversidon social vy
generacién de empleo, especialmente en los
sectores: social, educacidén, salud, agricola,
recursos haturales y ambiente, energia,
formacion de jévenes, acceso a créditos e
infraestructura. Todo lo antes mencionado, esta
en linea con las prioridades de los programas
sociales y de inversion, del Gobierno de la
Republica enmarcado en el Plan para Refundar
Honduras.

Donde los gastos mas importantes fueron:
Remuneraciones a los Empleados representan
un 3.9 % del PIB (4.7% en 2021), el Uso de
Bienes y Servicios fue un 0.8% del PIB (1.5% en
2021).
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y Donaciones A Otras Unidades De Gobierno
General que representaron un 0.9% del PIB (1.2%
en 2021).

La Inversién Bruta en Activos no Financieros
para el | semestre de 2022 fue de 0.3% de PIB, la
ejecucién ha sido bastante lenta, debido a varios
atrasos en el comienzo de proyectos de
infraestructura. Asi mismo se espera que para el
Il semestre de 2021 la ejecucién de obras mejore
su dinamica de ejecucion y puedan cumplir con
las metas establecidas.

Por tanto, para el | semestre de 2021 las
erogaciones registraron un total de 7.9 % del PIB
menor en 1.6 pp a lo observado en el mismo
periodo de 2021.

Figura 15: Erogaciones % del PIB
(ajunio)
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Préstamo / Endeudamiento Neto y Resultado

Primario

Debido a la poca dindmica de ejecucion de
proyectos de inversién al | semestre de 2022 se
puede observar una mejora en la posicién fiscal
del Estado, pues el indicador de endeudamiento
neto disminuyo de manera interanual en 2.1 pp
del PIB con respecto a lo observado al mismo
periodo de 2021 (-0.4% del PIB), colocdndose en
2022 en 1.7% del PIB.

Primario: En cuanto al resultado primario del
gobierno central presupuestario, registro una
mejora significativa registrando al | semestre de
2022 un superdvit de 2.0% del PIB,
manteniéndose en linea con el resultado de 1.1%
del PIB registrado a esa misma fecha en 2021.

Figura 16: desempefio fiscal
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Deuda Publica

Se observa una mejora significativa en el
Indicador de Deuda/PIB, ubicandose al |
semestre de 2022 en 49.8% del PIB (57.3 del PIB
en 2021). Lo anterior debido a la baja
contratacién de nueva deuda si como el
compromiso del Gobierno por respetar sus
obligaciones financieras honrandolas en tiempo
y forma, asimismo la mejora en la dindmica de
crecimiento del PIB.

Es importante mencionar que la deuda bruta
total, sigue siendo sostenible en el mediano y
largo plazos. Asimismo, se conserva la mejora
de las calificaciones del pais por parte de las
firmas calificadoras de riesgo soberano. Se
conserva la mejora de las calificaciones del pais
por parte de las firmas calificadoras de riesgo
soberano.

Figura 17: Deuda bruta % del PIB
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caragua

Al primer semestre del 2022, la actividad
econdmica reflej6 un desempefio positivo con
un crecimiento interanual de 5.0% del PIB real, el
que fue impulsado principalmente por el
crecimiento en las actividades de hoteles y
restaurantes (20.2%), minas (9.1%), comercio
(9.0%), pesca (7.5%), electricidad (7.0%),
industria manufacturera (6.5%). Lo anterior,
como resultado del dinamismo en la demanda
externa particularmente del aumento de las
exportaciones, asi como en la demanda interna
proveniente del crecimiento en el consumo. De
acuerdo con el dinamismo econdmico
observado, se prevé que las perspectivas de
crecimiento del PIB sean de 4.0% para el ano
2022.

Asimismo, el empleo continda en constante
recuperacion, observandose un incremento
interanual de 4.2% a junio del 2022 en los
asegurados en el Instituto Nicaragliense de
Seguridad Social (INSS), empleados
principalmente en Transporte, almacenamiento
y comunicaciones (12.5%), Industria
manufacturera (10.9%) y comercio (7.3%).

La inflacién se mantuvo baja y estable, aunque
superior a la observada en el mismo periodo del
2021 debido a su componente importado, lo que
refleja el aumento de los precios a nivel mundial.
A junio del 2022, la inflaciéon acumulada fue de
5.26% y la inflacion interanual de 10.37%. Se
prevé que, al finalizar el afio, la inflacién
acumulada sea de 7.5% mostrando una
estabilidad relativa en el nivel de precios de la
economia.

A junio del 2022, las exportaciones totales de
mercancias ascendieron a USS$4,118.4 millones,
registrando un crecimiento interanual de 20.7%
respecto al mismo periodo del 2021 (US$3,411.6
millones). Este crecimiento respondio
principalmente al buen dinamismo en los
volumenes de exportacion de la industria
manufacturera y del sector agropecuario, asi
como al aumento en los precios internacionales.

También
exportaciones
impulsado por la demanda de productos textiles,
arneses, tabaco y productos pesqueros.

reflej6¢ el crecimiento de las
de Zona Franca, que fue

Por su parte, las remesas han significado un
componente importante para el aumento del
consumo interno. A junio de 2022, se recibieron
US$1,396.2 millones, equivalente a un
crecimiento de 35.5%, respecto al mismo
periodo de 2021 (US$1,030.2 millones).

El Sector Publico ha continuado invirtiendo en
proyectos de infraestructura productiva como
caminos, carreteras y puertos, asi como en la
construccién, rehabilitacion y mantenimiento de
la red hospitalaria, agua potable y saneamiento,
infraestructura escolar, cobertura eléctrica y
servicios de comunicacién para asegurar el
acceso a la poblacién de los servicios basicos.

También se destaca la politica de subsidio
implementada desde marzo 2022 a los precios
de los combustibles (gasolinas, diésel y gas
licuado), la tarifa del agua, energia, al transporte
colectivo interurbano de Managua y al
transporte colectivo a nivel nacional (acuatico e
intramunicipal), con la finalidad de mitigar las
presiones inflacionarias transmitidas a través de
los precios de las principales materias primas
importadas.

Ingresos

Los ingresos del GC al primer semestre de 2022
representaron el 11.2% del PIB, mostrando un
crecimiento de 0.6 puntos porcentuales con
respecto al observado en el mismo periodo de
2021 (10.6%).

Al cierre del primer semestre, la carga tributaria
pas6 de 9.8% en 2021 a 10.4% en 2022,
aumentando en 0.6 puntos porcentuales debido
a una mayor recaudacion del impuesto sobre la
renta (IR), el impuesto al valor agregado interno
(IVA) y el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC).
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Figura 18: Ingresos
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En relacion con la estructura de ingresos totales,
los impuestos continuaron siendo la principal
fuente de ingresos del Presupuesto General de
la Republica, equivalente al 92.9% del total de
ingresos al primer semestre de 2022.

Erogaciones
Al cierre del primer semestre 2022, la erogacion
total del GC en relacidon al PIB fue de 9.7%,
similar al nivel observado en 2021, lo que
significé un comportamiento estable.
Figura 19: Erogaciones
% del PIB (a junio)
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Como resultado del aumento en las

transferencias corrientes y de capital (US$355.9
millones) y en la compra de bienes y servicios
(USS212.7 millones), en términos de variacion
interanual, la erogacién creci6 14.4% con
respecto al primer semestre 2021. A nivel
sectorial, el incremento de la erogacién total
estd asociado principalmente al gasto social, en
particular a salud, vivienda y servicios
comunitarios; al gasto en combustibles vy
energia, lo cual esta impulsado por el subsidio
de los combustibles; y al sector de servicios
publicos generales, en particular el reembolso de
gastos a los partidos politicos de las elecciones
nacionales y los intereses y comisiones de la
deuda publica.

Gastos
El gasto aument6 en 0.2 puntos porcentuales al
cierre del primer semestre, variando del 7.8% en
2021 al 8.0% en 2022 con respecto al PIB.

Inversion Bruta en Activos no Financieros

La inversién bruta en activos no financieros
representé el 1.8% del PIB en 2022 al igual que
en 2021 manteniendo el mismo nivel de
Inversién bruta en activos no financieros.
Asimismo, present6 un incremento interanual de
8.7%, proveniente principalmente del aumento
en el componente de edificios y estructuras, y
proyectos.

Préstamo / Endeudamiento Neto y Resultado
Primario

La posicion fiscal del GC al primer semestre
2022 registr6 una mejora como resultado
principalmente del incremento en los ingresos
tributarios por la reactivacion econémica y el
fortalecimiento en la gestion de |la
administracion  tributaria 'y aduanera. El
indicador de préstamo neto se ubicé en 1.5% del
PIB en 2022, mientras que en el 2021 se observo
un préstamo neto de 1.1%.

Figura 20: Desempefio fiscal
% del PIB {a junio)
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*Préstamo/endeudamiento neto y resultado primario incluyen
donaciones / Cifras preliminares junio 2022.

En cuanto al resultado primario del GC
presupuestario, se registraron superavits al
primer semestre 2021 y 2022, siendo estos de
1.7%y 2.1% del PIB, respectivamente.

Deuda Publica

Al primer semestre del 2022, la disminucion del
saldo de deuda interna y externa generd una
mejora el indicador de Deuda/PIB, situandose en
61.2% para el afio 2022, es decir 2.0 puntos
porcentuales menos en relacién al semestre
anterior.
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sta reduccion se debe a un mayor crecimiento
de la economia (PIB nominal) respecto a los
saldos de Deuda Publica.

Figura 21: Deuda bruta
% del PIB (a junio)
63.2

62 61.2

2020 2021 2022

*Cifras preliminares junio 2022
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En el primer semestre de 2022, se registré un
crecimiento interanual del producto interno bruto
(PIB) de 5.6 %. Este resultado refleja los sélidos
fundamentos macroecondmicos, asi como la
capacidad de resiliencia de la economia
dominicana para hacer frente a los efectos
adversos ocasionados por la coyuntura global y
las secuelas de la pandemia del COVID-19. La
inflacion, por su parte, ascendié a 9.48 % en
términos interanuales, incidida, en gran medida,
por factores exdgenos mas persistentes de lo
previsto, y potenciados por la duraciéon del
conflicto entre Rusia y Ucrania.

Ante este escenario, se implementé un conjunto
de medidas de caracter monetario y fiscal con el
objetivo de contrarrestar las presiones
inflacionarias.

Dentro de las medidas fiscales transitorias
implementadas durante el primer semestre,
destacan los subsidios al precio de los
combustibles, a los productores de arroz y a las
empresas molineras, y la ampliacién de los
programas sociales Supérate y Bonogas.
Ademads, se introdujo un subsidio a las
importaciones de algunos bienes seleccionados,
y se elimind temporalmente el arancel a la
importacion de algunos productos de primera
necesidad.

Ingresos

Al cierre del primer semestre de 2022, los
ingresos del Gobierno central presupuestario
ascendieron a RD$471,546.8 millones (USS
8,620.6 millones), para un crecimiento interanual
de 17.3%. Los ingresos por impuestos
representaron el 92.5% del total, las
contribuciones sociales el 0.6%, las donaciones
el 0.1%, mientras que el 6.8% restante se registré
en la partida de otros ingresos.

Este comportamiento se explica por el mayor
dinamismo de las recaudaciones

impositivas, dentro de las que destacan los
impuestos sobre bienes y servicios, al crecer en
23.2%, impulsados, en gran medida, por el
dinamismo de la actividad econdémica, el
aumento de la movilidad y la coyuntura
internacional inflacionaria actual. Destaca el
crecimiento del impuesto sobre el valor
agregado (ITBIS), al mostrar una expansion
interanual de 26.5%, motivado por su
componente externo, cuyo incremento fue de
30.8 %.
Figura 22: Ingresos como % del
PIB (a junio)
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*Cifras preliminares junio 2022

Gasto

El gasto del Gobierno central presupuestario en
enero-junio de 2022 fue de RD$462,169.3
millones (US$8,449.2 millones), y registrd un
aumento de RD$72,811.1 millones (US$1,605.1
millones), 18.7%, respecto al mismo periodo de
2021. Este comportamiento se  debe,
principalmente, a los subsidios orientados a
mitigar el alza de los precios en el mercado
interno, los cuales registraron un aumento de
RD$35,907.3 millones (US$669.8 millones)
respecto a junio de 2021 (188.5%).

Inversion bruta en activos no financieros
La inversién bruta en activos no financieros
registr6 un monto de RD$28,785.0 millones
(USS$526.2 millones), tras un aumento de
RD$16,100.5 millones (US$303.3 millones),
126.9%, respecto a enero-junio de 2021.
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Erogaciones Figura 24: Desempefio fiscal
Al cierre del semestre, las erogaciones del como % del PIB (a junio)
Gobierno central presupuestario registraron un 0
aumento interanual de RD$88,911.7 millones 2.0
(US$1,908.4 millones), 22.1%, al pasar de 0.0
RD$402,042.6 millones (USS$7,067.0 millones) a
RD$490,954.3 millones (USS$8,975.4 millones).

Este comportamiento responde a las politicas ~Hll
antiinflacionarias implementadas para mitigar el
impacto del alza en los precios de las materias
primas, asi como a una mayor ejecucioén de la  *Cifras preliminares junio 2022
inversién bruta en activos no financieros. Al

cierre del primer semestre de 2022, el 94.1% de Deuda Piblica

las erogaciones correspondié a gasto, y el 5.9% De acuerdo con cifras preliminares, en junio de
restante a inversion bruta en activos no 2022 la deuda bruta del Gobierno central

financieros. presupuestario descendio a 47.2 % del PIB, para
una disminucién de 2.5 puntos porcentuales en
relacién a junio de 2021, y por debajo del nivel
registrado en el mismo periodo de 2020.

-2.0

2020 2021 2022
®——® endeudamiento neto  @------4@resultado primario

Figura 23: Erogaciones como %
del PIB {a junio)

Figura 25: Deuda bruta

como % del PIB (a junio)
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*Cifras preliminares junio 2022. I .
45.0
Préstamo / Endeudamiento Neto y Resultado 2020 2021 2022
Primario

*Cifras preliminares junio 2022.
Durante el periodo bajo analisis, la politica fiscal

se caracterizé por recaudaciones por encima de
las contempladas en el presupuesto, y por una
mayor expansion de las erogaciones del
Gobierno central presupuestario. De acuerdo con
cifras preliminares, las cuentas del Gobierno
central registraron un préstamo neto de
RD$2,897.7 millones (US$53.0 millones),
equivalente a 0.0% del PIB estimado para el afio.

El resultado primario del Gobierno central
presupuestario fue de RD$88,534.0 millones
(US$1,618.5 millones), equivalente a 1.4% del
PIB.
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Anexos
no Central Presupuestario en millones de USD
(junio 2021- junio 2022[4])

Costa Rical5]

Gobierno Central Presupuestario
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[4] Cifras preliminares para junio 2022.
[5] Por la ley 9524, "Fortalecimiento del Control Presupuestario de los érganos Desconcentrados del Gobierno Central", los érganos Desconcentrados pasan a parte
del Gobierno Central presupuestario a partir del afio 2021.
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Gobierno Central Presupuestario

ESTADO DE OPERACIONES

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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Gobierno Central Presupuestario

ESTADO DE OPERACION 2021 2022
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TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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Gobierno Central Presupuestario

ESTADO DE OPERACIONES

TRANSACCIONES QUEAFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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